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Ðîçãëÿíóòî òåîðåòè÷í³ àñïåêòè ä³ÿëüíîñò³ êðåäèòíèõ êîìïàí³é, îñîáëèâîãî âèäó íåáàíê³âñü-
êèõ êðåäèòíèõ óñòàíîâ, ÿê³ ôóíêö³îíóþòü íà ô³íàíñîâîìó ðèíêó Óêðà¿íè. Ñèñòåìàòèçîâàíî
íàóêîâ³ ïîãëÿäè ùîäî ïåðåë³êó ô³íàíñîâèõ óñòàíîâ, âèñâ³òëåíî çíà÷åííÿ òà ðîëü êðåäèòíèõ
êîìïàí³é ÿê âàæëèâîãî åëåìåíòó ³íôðàñòðóêòóðè çàáåçïå÷åííÿ ñóá’ºêò³â ðèíêó ô³íàíñîâèìè
ðåñóðñàìè, ÷³òêî îêðåñëåíî ¿õ ì³ñöå íà ô³íàíñîâîìó ðèíêó. 

The authors examine theoretical aspects of credit companies’ activity, especially some non-banking
credit establishments which are functioning at the financial market of Ukraine; systematize scientific
views on the listing of financial institutions; elucidate the meaning and role of credit companies as an
important element in the infrastructure of providing market subjects with financial resources; and
clearly outline their place at the financial market.

Êëþ÷îâ³ ñëîâà: êðåäèòí³ êîìïàí³¿, ô³íàíñîâèé ðèíîê, ô³íàíñîâ³ ðåñóðñè, áàíêè, íåáàíê³âñüê³
êðåäèòí³ óñòàíîâè.

Ðîçâèòîê â³ò÷èçíÿíèõ ô³íàíñîâèõ ïîñåðåäíèê³â âèçíà÷èâ ïð³îðèòåòíó íà ñüî-
ãîäí³ ðîëü áàíê³â ïîð³âíÿíî ç ³íøèìè ô³íàíñîâèìè ³íñòèòóòàìè. Àëå ïðîòÿãîì
îñòàíí³õ ðîê³â äåäàë³ á³ëüøå çðîñòàº ïîïèò íà êðåäèòí³ ðåñóðñè ç áîêó íå ò³ëüêè âå-
ëèêèõ ³ ñåðåäí³õ ï³äïðèºìñòâ, à é ó ïåðøó ÷åðãó ìàëîãî á³çíåñó ³ íàñåëåííÿ. ßê ïî-
êàçóº ñâ³òîâèé äîñâ³ä, íåáàíê³âñüê³ êðåäèòí³ óñòàíîâè ñïðîìîæí³ åôåêòèâíî çàáåç-
ïå÷óâàòè êðåäèòíèìè ðåñóðñàìè ñàìå ö³ îñòàíí³ êàòåãîð³¿ åêîíîì³÷íèõ ñóá’ºêò³â.

Ïðîáëåìè ôóíêö³îíóâàííÿ ³ ä³ÿëüíîñò³ îêðåìèõ íåáàíê³âñüêèõ êðåäèòíèõ
óñòàíîâ òà ¿õ êðåäèòíèé ïîòåíö³àë ðîçãëÿäàþòüñÿ ó ïðàöÿõ áàãàòüîõ â³ò÷èçíÿíèõ ³
çàðóá³æíèõ íàóêîâö³â: À. Ñì³òà, Ä. Ð³êàðäî, Ê. Ìàðêñà, Ì. Òóãàí-Áàðàíîâñüêîãî,
Î. Âàñèëèêà, Í. Âíóêîâî¿, Á. ²âàñ³âà, Â. Êîðíººâà, Ì. Êðóïêà, Ì. Ñàâëóêà, Â. Õîäà-
ê³âñüêî¿ òà ³íøèõ. 

Íåçâàæàþ÷è íà äîñèòü ´ðóíòîâí³ äîñë³äæåííÿ äàíî¿ ïðîáëåìàòèêè, ñë³ä
çàçíà÷èòè, ùî á³ëüø³ñòü íàóêîâö³â ðîçãëÿäàþòü íåáàíê³âñüê³ êðåäèòí³ óñòàíîâè
ÿê ñêëàäîâó ô³íàíñîâîãî àáî êðåäèòíîãî ðèíêó, íàâîäÿ÷è ñòðóêòóðó öèõ ðèíê³â.
Àëå ó â³ò÷èçíÿí³é ë³òåðàòóð³ â³äñóòí³ äîñë³äæåííÿ ùîäî ä³ÿëüíîñò³ íà ô³íàíñîâî-
ìó ðèíêó Óêðà¿íè òàêèõ íåáàíê³âñüêèõ êðåäèòíèõ óñòàíîâ, ÿê êðåäèòí³ êîìïàí³¿,
ùî ä³þòü ïîðÿä ³ç áàíêàìè, êðåäèòíèìè ñï³ëêàìè ³ ëîìáàðäàìè. Êðåäèòí³ êîì-
ïàí³¿ — íîâå ÿâèùå íà ô³íàíñîâîìó ðèíêó Óêðà¿íè, îñê³ëüêè ïî÷àòîê ¿õ ñòâîðåí-
íÿ ïîâ’ÿçàíèé ç ïðèéíÿòòÿì Çàêîíó Óêðà¿íè “Ïðî ô³íàíñîâ³ ïîñëóãè òà äåðæàâ-
íå ðåãóëþâàííÿ ðèíê³â ô³íàíñîâèõ ïîñëóã”1. Ó íîðìàòèâíî-ïðàâîâèõ äîêóìåíòàõ,

1
Çàêîí Óêðà¿íè “Ïðî ô³íàíñîâ³ ïîñëóãè òà äåðæàâíå ðåãóëþâàííÿ ðèíê³â ô³íàíñîâèõ ïîñëóã”

â³ä 12.07.2001 ¹ 2664-III.
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ÿê³ ðåãëàìåíòóþòü ä³ÿëüí³ñòü êðåäèòíèõ êîìïàí³é, âîíè ìàþòü íàçâó “êðåäèòí³ óñòà-
íîâè”. Âèêîðèñòàííÿ òåðì³íà “êðåäèòí³ êîìïàí³¿” â äàí³é ñòàòò³ çóìîâëåíå íåîáõ³ä-
í³ñòþ ðîçìåæóâàííÿ ïîíÿòòÿ “êðåäèòí³ óñòàíîâè” — ÿê ñóêóïí³ñòü óñ³õ óñòàíîâ, ùî
çä³éñíþþòü êðåäèòíó ä³ÿëüí³ñòü, ³ ïîíÿòòÿ “êðåäèòí³ óñòàíîâè” — ÿê îêðåìèé âèä
íåáàíê³âñüêèõ êðåäèòíèõ óñòàíîâ. Ìåòîþ äàíî¿ ñòàòò³ º âèçíà÷åííÿ ì³ñöÿ òà ðîë³
êðåäèòíèõ êîìïàí³é íà ô³íàíñîâîìó ðèíêó, àíàë³ç ¿õ ä³ÿëüíîñò³ çà íàïðÿìàìè ôóíê-
ö³îíóâàííÿ. 

Êðåäèòí³ êîìïàí³¿ ïðîâîäÿòü ñâîþ ä³ÿëüí³ñòü íà ô³íàíñîâîìó ðèíêó, ÿêèé çà-
áåçïå÷óº çâåäåííÿ ïîêóïö³â òà ïðîäàâö³â ô³íàíñîâèõ àêòèâ³â ³ ñïðèÿº îáì³íó öèìè
àêòèâàìè: ô³íàíñîâ³ ðåñóðñè îáì³íþþòüñÿ íà ô³íàíñîâ³ ³íñòðóìåíòè, ô³íàíñîâ³
³íñòðóìåíòè — íà ô³íàíñîâ³ ðåñóðñè, ÷èì çàáåçïå÷óºòüñÿ åôåêòèâíèé ïåðåðîçïîä³ë
ô³íàíñîâèõ ðåñóðñ³â â³ä îäíèõ ñóá’ºêò³â ðèíêó äî ³íøèõ. 

Ðîçãëÿäàþ÷è ô³íàíñîâèé ðèíîê ÿê ñóêóïí³ñòü ô³íàíñîâèõ ³íñòèòóò³â, çàçíà÷è-
ìî, ùî í³ ó â³ò÷èçíÿí³é, í³ ó çàðóá³æí³é ë³òåðàòóð³ íå ³ñíóº ºäèíî¿ òî÷êè çîðó ùîäî
¿õ ñêëàäó. Â ³íîçåìíèõ äæåðåëàõ ô³íàíñîâèõ ïîñåðåäíèê³â ïîä³ëÿþòü íà òðè ãðóïè: 

— äåïîçèòí³ ³íñòèòóö³¿; 
— äîãîâ³ðí³ îùàäí³ ³íñòèòóö³¿; 
— ³íâåñòèö³éí³ ïîñåðåäíèêè.
Äëÿ â³ò÷èçíÿíî¿ ë³òåðàòóðè õàðàêòåðíèé äåùî ³íøèé ï³äõ³ä äî êëàñèô³êàö³¿ ô³-

íàíñîâèõ ³íñòèòóò³â. Òàê, Í. Êîñò³íà ïîä³ëÿº ô³íàíñîâèõ ïîñåðåäíèê³â íà äâ³ ãðóïè:
— áàíêè; 
— íåáàíê³âñüê³ êðåäèòí³ óñòàíîâè, ÿê³ ³íêîëè íàçèâàþòü ñïåö³àë³çîâàíèìè

ô³íàíñîâî-êðåäèòíèìè óñòàíîâàìè, ÷è ïàðàáàíêàìè2. 
². Øàìîâà âñþ êðåäèòíó ñèñòåìó ïîä³ëÿº íà òàê³ ãðóïè:
— áàíê³âñüêà ñèñòåìà, äî ñêëàäó ÿêî¿ âõîäÿòü öåíòðàëüíèé åì³ñ³éíèé áàíê,

êîìåðö³éí³ òà ñïåö³àë³çîâàí³ áàíêè;
— íåáàíê³âñüê³ êðåäèòíî-ô³íàíñîâ³ óñòàíîâè, äî ÿêèõ â³äíîñÿòü ³íâåñòèö³é-

í³ êîìïàí³¿, ïåíñ³éí³ ôîíäè, îùàäí³ óñòàíîâè, ñòðàõîâ³, ô³íàíñîâ³, ë³çèíãîâ³ òà
ôàêòîðèíãîâ³ êîìïàí³¿3.

Ì. Ñàâëóê ïîä³ëÿº âñ³õ íåáàíê³âñüêèõ ô³íàíñîâî-êðåäèòíèõ ïîñåðåäíèê³â íà: 
— äîãîâ³ðí³ ô³íàíñîâî-êðåäèòí³ óñòàíîâè, ÿê³ çàëó÷àþòü êîøòè íà ï³äñòàâ³

äîãîâîðó ç êðåäèòîðîì (³íâåñòîðîì);
— ³íâåñòèö³éíèõ ô³íàíñîâî-êðåäèòíèõ ïîñåðåäíèê³â, ÿê³ çàëó÷àþòü êîøòè ÷å-

ðåç ïðîäàæ êðåäèòîðàì (³íâåñòîðàì) ñâî¿õ àêö³é, îáë³ãàö³é, ïà¿â òîùî4.
Äî ãðóïè äîãîâ³ðíèõ ô³íàíñîâî-êðåäèòíèõ óñòàíîâ çà öèì êðèòåð³ºì â³äíåñåíî

ñòðàõîâ³ êîìïàí³¿, ïåíñ³éí³ ôîíäè, ëîìáàðäè, ë³çèíãîâ³ òà ôàêòîðèíãîâ³ êîìïàí³¿. 

2 
Êîñò³íà Í.²., Àíòîíîâ Â.Ì., Ãàíàõ Í.². Áàíêè: ñó÷àñí³ ³íôîðìàö³éí³ òåõíîëîã³¿: Íàâ÷. ïî-

ñ³á. — ²ðï³íü, 2001. — 359 c.
3 

Øàìîâà ².Â. Ãðîøîâî-êðåäèòí³ ñèñòåìè çàðóá³æíèõ êðà¿í: Íàâ÷. ïîñ³á. — Ê.: ÊÍÅÓ,
2001. — 179 ñ.

4 
Ãðîø³ òà êðåäèò: Ï³äðó÷. / Çà çàã. ðåä. Ì.². Ñàâëóêà. — Ê.: ÊÍÅÓ, 2001. — 599 ñ.
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Ó ãðóï³ ³íâåñòèö³éíèõ ô³íàíñîâî-êðåäèòíèõ ïîñåðåäíèê³â âèîêðåìëåíî ³íâåñòèö³é-
í³ ôîíäè, ô³íàíñîâ³ êîìïàí³¿, êðåäèòí³ òîâàðèñòâà, ñï³ëêè òîùî. 

Òàêå ðîçìà¿òòÿ ïîãëÿä³â ùîäî êëàñèô³êàö³¿ ô³íàíñîâèõ óñòàíîâ çóìîâëåíî
â³äñóòí³ñòþ çàãàëüíîâèçíàíèõ êðèòåð³¿â êëàñèô³êàö³¿ âñ³õ ô³íàíñîâèõ ïîñåðåä-
íèê³â. 

Ïðîäîâæóþ÷è äîñë³äæåííÿ ñêëàäó ô³íàíñîâèõ ³íñòèòóò³â òà ì³ñöÿ íåáàíê³âñü-
êèõ ô³íàíñîâèõ óñòàíîâ, ³ çîêðåìà êðåäèòíèõ êîìïàí³é, íà ô³íàíñîâîìó ðèíêó âàð-
òî, ïî-ïåðøå, âèçíà÷èòè îñíîâí³ ñåãìåíòè, íà ÿê³ â³í ïîä³ëÿºòüñÿ. Òàê, â³äïîâ³äíî
äî Çàêîíó Óêðà¿íè “Ïðî ô³íàíñîâ³ ïîñëóãè òà äåðæàâíå ðåãóëþâàííÿ ðèíê³â ô³íàí-
ñîâèõ ïîñëóã” äî ðèíê³â ô³íàíñîâèõ ïîñëóã íàëåæàòü ïðîôåñ³éí³ ïîñëóãè íà ðèí-
êàõ áàíê³âñüêèõ ïîñëóã, ñòðàõîâèõ òà ³íâåñòèö³éíèõ ïîñëóã, îïåðàö³é ç ö³ííèìè ïà-
ïåðàìè òà ³íøèõ âèäàõ ðèíê³â, ùî çàáåçïå÷óþòü îá³ã ô³íàíñîâèõ àêòèâ³â. Ç îãëÿäó
íà öå âèçíà÷åííÿ, äî îñíîâíèõ ñêëàäîâèõ ô³íàíñîâîãî ðèíêó ìîæíà â³äíåñòè êðå-
äèòíèé, ñòðàõîâèé, ïåíñ³éíèé ðèíêè òà ðèíîê ö³ííèõ ïàïåð³â. Îñíîâíèìè äåðæàâ-
íèìè ðåãóëÿòîðàìè öèõ ðèíê³â º Íàö³îíàëüíèé áàíê Óêðà¿íè (ÍÁÓ), Äåðæàâíà êî-
ì³ñ³ÿ ç ðåãóëþâàííÿ ðèíê³â ô³íàíñîâèõ ïîñëóã Óêðà¿íè (Äåðæô³íïîñëóã) òà Äåðæàâíà
êîì³ñ³ÿ ç ö³ííèõ ïàïåð³â òà ôîíäîâîãî ðèíêó (ÄÊÖÏÔÐ) (ðèñ. 1). Ä³ÿëüí³ñòü êðå-
äèòíèõ êîìïàí³é ðåãóëþºòüñÿ Äåðæô³íïîñëóã.

Ó öüîìó æ çàêîí³ çàçíà÷åíî, ùî ó÷àñíèêàìè ô³íàíñîâîãî ðèíêó º ô³íàíñîâ³ óñòà-
íîâè, äî ÿêèõ íàëåæàòü áàíêè, êðåäèòí³ ñï³ëêè, ëîìáàðäè, ë³çèíãîâ³ êîìïàí³¿, äîâ³ð-
÷³ òîâàðèñòâà, ñòðàõîâ³ êîìïàí³¿, óñòàíîâè íàêîïè÷óâàëüíîãî ïåíñ³éíîãî çàáåçïå÷åí-
íÿ, ³íâåñòèö³éí³ ôîíäè ³ êîìïàí³¿ òà ³íø³ þðèäè÷í³ îñîáè, âèêëþ÷íèì âèäîì
ä³ÿëüíîñò³ ÿêèõ º íàäàííÿ ô³íàíñîâèõ ïîñëóã. Ô³íàíñîâ³ óñòàíîâè, âíåñåí³ äî äåðæàâ-
íîãî ðåºñòðó ô³íàíñîâèõ óñòàíîâ, ä³ñòàþòü ïðàâî íàäàâàòè ô³íàíñîâ³ ïîñëóãè. 

Îäíèì ³ç âèä³â ô³íàíñîâèõ óñòàíîâ º êðåäèòí³ óñòàíîâè, äî ÿêèõ ³ íàëåæàòü
êðåäèòí³ êîìïàí³¿. Â³äïîâ³äíî äî çàêîíó, êðåäèòíèìè óñòàíîâàìè º ô³íàíñîâ³ îð-
ãàí³çàö³¿, ÿê³ ìàþòü ïðàâî çà ðàõóíîê çàëó÷åíèõ êîøò³â íàäàâàòè ô³íàíñîâ³ êðå-
äèòè íà âëàñíèé ðèçèê. Îòæå, ìîæíà çðîáèòè âèñíîâîê, ùî îñíîâíèì âèäîì ä³-
ÿëüíîñò³ êðåäèòíî¿ êîìïàí³¿ º íàäàííÿ ô³íàíñîâèõ êðåäèò³â íà âëàñíèé ðèçèê.
Êð³ì òîãî, öåé âèä ä³ÿëüíîñò³ äëÿ êðåäèòíî¿ êîìïàí³¿ º íå ïðîñòî îñíîâíèì, à

Ðèñ. 1. Ñêëàä ô³íàíñîâîãî ðèíêó òà éîãî îñíîâí³ äåðæàâí³ ðåãóëÿòîðè

Фінансовий ринок

Страховий ринок Пенсійний ринок Кредитний ринок Ринок цінних паперів

Держфінпослуг НБУ ДКЦПФР
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âèêëþ÷íèì. Òàê, íàäàâàòè ô³íàíñîâ³ êðåäèòè çà ðàõóíîê ïðÿìî àáî îïîñåðåäêî-
âàíî çàëó÷åíèõ êîøò³â ìàº ïðàâî (íà ï³äñòàâ³ â³äïîâ³äíî¿ ë³öåíç³¿) ëèøå êðåäèòíà
óñòàíîâà, ³ òàêà ä³ÿëüí³ñòü íå ìîæå ñóì³ùàòèñÿ ç íàäàííÿì áóäü-ÿêèõ ³íøèõ âèä³â
ô³íàíñîâèõ ïîñëóã5. 

Íà íàøó äóìêó, ÷³òêî âèçíà÷èòè îñíîâíèõ ó÷àñíèê³â ô³íàíñîâîãî ðèíêó ³ âñòà-
íîâèòè íà íüîìó ì³ñöå êðåäèòíèõ êîìïàí³é äîïîìîæå ñõåìà, íàâåäåíà íà ðèñ. 2.

ßê âèäíî ç íàâåäåíî¿ ñõåìè, êðåäèòí³ êîìïàí³¿ âõîäÿòü äî ñêëàäó íåáàíê³âñü-
êèõ êðåäèòíèõ óñòàíîâ, ÿê³, ó ñâîþ ÷åðãó, º ñêëàäîâîþ ÷àñòèíîþ êðåäèòíèõ óñòà-
íîâ. Óñ³ êðåäèòí³ óñòàíîâè ôóíêö³îíóþòü íà êðåäèòíîìó ðèíêó, ÿêèé º ñåãìåí-
òîì ô³íàíñîâîãî ðèíêó. 

Â Óêðà¿í³ ðèíîê íåáàíê³âñüêèõ êðåäèòíèõ óñòàíîâ ñêëàäàºòüñÿ ç êðåäèòíèõ
ñï³ëîê, ëîìáàðä³â ³ êðåäèòíèõ êîìïàí³é.

Îòæå, ñó÷àñíèé ô³íàíñîâèé ðèíîê — öå ñêëàäíå óòâîðåííÿ, íà ÿêîìó çä³éñ-
íþþòü ä³ÿëüí³ñòü âåëèêà ê³ëüê³ñòü ô³íàíñîâèõ ïîñåðåäíèê³â. 

Êð³ì ä³ÿëüíîñò³ íà êðåäèòíîìó ðèíêó êðåäèòí³ êîìïàí³¿ ç ìåòîþ çàëó÷åííÿ â³ëü-
íèõ êîøò³â ³ ôîðìóâàííÿ ðåñóðñíî¿ áàçè àêòèâíî êîðèñòóþòüñÿ ô³íàíñîâèìè ³íñòðó-
ìåíòàìè ðèíêó ö³ííèõ ïàïåð³â, âèñòóïàþ÷è åì³òåíòàìè. Òîìó äëÿ îñòàòî÷íîãî
ç’ÿñóâàííÿ ì³ñöÿ êðåäèòíèõ êîìïàí³é äîö³ëüíî ïðåäñòàâèòè ô³íàíñîâèé ðèíîê ó âè-
ãëÿä³ ñõåìè (ðèñ. 3).

Ñòðóêòóðó ô³íàíñîâîãî ðèíêó ìîæíà óÿâèòè ÿê ³íòåãðîâàíå óòâîðåííÿ, îñíîâ-
íèìè ñêëàäîâèìè ÿêîãî º ðèíîê ïîçèêîâèõ êîøò³â òà ðèíîê ³íñòðóìåíò³â âëàñíîñò³.

5
Ðîçïîðÿäæåííÿ “Ïðî çàòâåðäæåííÿ Ïîëîæåííÿ ïðî âñòàíîâëåííÿ îáìåæåíü íà ñóì³-

ùåííÿ ä³ÿëüíîñò³ ô³íàíñîâèõ óñòàíîâ ç íàäàííÿ ïåâíèõ âèä³â ô³íàíñîâèõ ïîñëóã” â³ä 27.07.2004
¹ 933/9532, ï. 2.2. ñò 2.

Ðè ñ. 2. Ì³ñöå íåáàíê³âñüêèõ êðåäèòíèõ óñòàíîâ íà ô³íàíñîâîìó ðèíêó

Учасники фінансового ринку 
(фінансові установи):

— банки;
— недержавні пенсійні фонди;
— страхові компанії;
— кредитні спілки;
— фінансові компанії;
— ломбарди;
— інші фінансові компанії;
— кредитні компанії

Учасники кредитного ринку 
(кредитні установи):

— банки;
— кредитні спілки;
— ломбарди;
— кредитні компанії

Небанківські кредитні установи:
— кредитні спілки;
— ломбарди;
— кредитні компанії

Небанківські
кредитні установи

Кредитні 
компанії 

Кредитний ринок

Фінансовий ринок
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Ðèíîê ïîçèêîâèõ êîøò³â º òèì ìåõàí³çìîì, ó ìåæàõ ÿêîãî âñòàíîâëþþòüñÿ âçàºìî-
â³äíîñèíè ì³æ ð³çíîìàí³òíèìè îñîáàìè, îäí³ ç ÿêèõ ìàþòü ïîòðåáó ó ô³íàíñîâèõ
ðåñóðñàõ, à ³íø³ ìîæóòü ¿õ íàäàòè, ÿê ïðàâèëî, íà ïåâíèé òåðì³í ³ çà ô³êñîâàíó ïëà-
òó. Íà öüîìó ðèíêó ïîñò³éíî â³äáóâàþòüñÿ ïðîöåñè àêóìóëþâàííÿ, ðîçïîä³ëó òà ïåðå-
ðîçïîä³ëó â³ëüíèõ ô³íàíñîâèõ ðåñóðñ³â ñåðåä ãàëóçåé åêîíîì³êè. Ïåðåäàâàííÿ ô³íàí-
ñîâèõ ðåñóðñ³â â³ä îäíèõ ñóá’ºêò³â ðèíêó äî ³íøèõ â³äáóâàºòüñÿ ÷åðåç ð³çí³ ô³íàíñîâ³
³íñòðóìåíòè, ÿê³ äëÿ ³íâåñòîð³â º ô³íàíñîâèìè àêòèâàìè, à äëÿ òèõ, õòî ïîòðåáóº
³íâåñòèö³é ³ º åì³òåíòîì ðèíêîâèõ àêòèâ³â, — çîáîâ’ÿçàííÿìè.

Íà ðèíêó íåáàíê³âñüêèõ ô³íàíñîâèõ ïîñëóã çä³éñíþºòüñÿ ÿê ïðÿìå, òàê ³ íå-
ïðÿìå ô³íàíñóâàííÿ, ÿêå ïåðåäáà÷àº ó÷àñòü íåáàíê³âñüêèõ ô³íàíñîâèõ ïîñåðåä-
íèê³â ó ïðîöåñàõ ïåðåì³ùåííÿ êàï³òàë³â â³ä îäíèõ ó÷àñíèê³â ðèíêó äî ³íøèõ. Çà
ïðÿìîãî ô³íàíñóâàííÿ ³íâåñòîðè áåðóòü íà ñåáå á³ëüøó ÷àñòèíó ðèçèê³â ³ çàçíà-
þòü çíà÷íèõ âèòðàò íà îö³íþâàííÿ ô³íàíñîâèõ àêòèâ³â òà ¿õ åì³òåíò³â. Çà íåïðÿ-
ìîãî ô³íàíñóâàííÿ âèçíà÷àëüíó ðîëü â ³íâåñòèö³éíîìó ïðîöåñ³ â³ä³ãðàþòü íåáàí-
ê³âñüê³ êðåäèòí³ óñòàíîâè, ÿê³ çàáåçïå÷óþòü ïåðåì³ùåííÿ êîøò³â â³ä êðåäèòîð³â
äî ïîçè÷àëüíèê³â ó íåçàéíÿòîìó áàíêàìè ñåêòîð³ ðèíêó ³ çìåíøóþòü ðèçèêè òà
âèòðàòè, ïîâ’ÿçàí³ ç ³íâåñòóâàííÿì êîøò³â. Ñàìå íåïðÿìîìó ô³íàíñóâàííþ íàëå-
æèòü ïðîâ³äíà ðîëü íà ì³êðîô³íàíñîâîìó ðèíêó, îñê³ëüêè äëÿ á³ëüøîñò³ íåâåëè-
êèõ ï³äïðèºìñòâ, ïðèâàòíèõ ï³äïðèºìö³â òà ³íøèõ ìàëîçàáåçïå÷åíèõ ó÷àñíèê³â
ðèíêó îñíîâíèì äæåðåëîì º ïåðåâàæíî êðåäèòí³ ðåñóðñè, ÿê³ íàäàþòüñÿ íåáàí-
ê³âñüêèìè êðåäèòíèìè óñòàíîâàìè.

Íåáàíê³âñüê³ êðåäèòí³ óñòàíîâè — öå ô³íàíñîâ³ óñòàíîâè, ÷è¿ ôóíêö³¿ ïîëÿ-
ãàþòü ó àêóìóëþâàíí³ êîøò³â ãðîìàäÿí ³ þðèäè÷íèõ îñ³á òà ¿õ ïîäàëüøîìó íà-
äàíí³ íà êîìåðö³éíèõ çàñàäàõ ó ðîçïîðÿäæåííÿ ïîçè÷àëüíèê³â. Ç ¿õ äîïîìîãîþ

Ðèñ. 3. Ñòðóêòóðà ô³íàíñîâîãî ðèíêó òà ì³ñöå íåáàíê³âñüêèõ êðåäèòíèõ 
óñòàíîâ íà íüîìó

Фінансовий ринок

Ринок позикових 
коштів

Ринок інструментів
власності

Ринок похідних 
цінних паперів

Ринок боргових
інструментів

Кредитний ринок

Небанківські кредитні
установи

Ринок цінних паперів
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çä³éñíþþòüñÿ íàêîïè÷åííÿ, ðóõ, ðîçïîä³ë ³ ïåðåðîçïîä³ë ïîçèêîâîãî êàï³òàëó ì³æ
îêðåìèìè ñóá’ºêòàìè, ñôåðàìè åêîíîì³êè ³ òåðèòîð³ÿìè.

Çàëó÷åííÿ êîøò³â íà ðèíêó ïîçèêîâèõ êîøò³â ìîæëèâå ÿê øëÿõîì óêëàäàí-
íÿ êðåäèòíî¿ óãîäè (íàïðèêëàä, ì³æ áàíêîì ³ êðåäèòíîþ óñòàíîâîþ), òàê ³ ÷åðåç
âèïóñê òà ðîçì³ùåííÿ áîðãîâèõ ³íñòðóìåíò³â (òàê³ îïåðàö³¿, ÿê ïðàâèëî, îïîñåðåä-
êîâóþòüñÿ ó÷àñíèêàìè ôîíäîâîãî ðèíêó).

Íà ðèíêó ³íñòðóìåíò³â âëàñíîñò³ íåáàíê³âñüê³ êðåäèòí³ óñòàíîâè ìàþòü ìîæ-
ëèâ³ñòü çàëó÷èòè íåîáõ³äí³ êîøòè â îáì³í íà êîðïîðàòèâí³ ïðàâà äëÿ êðåäèòóâàí-
íÿ îñíîâíèõ ñóá’ºêò³â ô³íàíñîâîãî ðèíêó. Îñíîâíèì ³íñòðóìåíòîì íà ðèíêó áîð-
ãîâèõ çîáîâ’ÿçàíü, ç äîïîìîãîþ ÿêîãî çä³éñíþºòüñÿ òàêå çàëó÷åííÿ êîøò³â, º
âèïóñê îáë³ãàö³é. Òàêèì ÷èíîì, ðèíîê ö³ííèõ ïàïåð³â îá’ºäíóº ÷àñòèíó ðèíêó ïî-
çèêîâèõ êîøò³â (à ñàìå — ðèíîê áîðãîâèõ ³íñòðóìåíò³â) ³ ïðàêòè÷íî ö³ëêîì ðèíîê
³íñòðóìåíò³â âëàñíîñò³.

Íåáàíê³âñüê³ êðåäèòí³ óñòàíîâè âèêîíóþòü òàê³ ôóíêö³¿:
— ñïðèÿþòü çìåíøåííþ âàðòîñò³ îïåðàö³é çà îäíî÷àñíîãî çðîñòàííÿ ¿õ ê³ëü-

êîñò³;
— îá’ºäíóþòü çàîùàäæåííÿ ñâî¿õ êë³ºíò³â äëÿ çä³éñíåííÿ âåëèêèõ ³íâåñòèö³é

íà ïåðâèííîìó ðèíêó;
— òðàíñôîðìóþòü ñòðîê ö³ííîãî ïàïåðó â ð³çí³ ñòðîêè ïîãàøåííÿ ïîïåðåä-

í³õ çîáîâ’ÿçàíü;
— äèâåðñèô³êóþòü ðèçèê, ùî äîñèòü âàæêî çðîáèòè îêðåìèì âëàñíèêàì çà-

îùàäæåíü ñàìîñò³éíî.
ßê ïîêàçóº ïðàêòèêà, ðîëü íåáàíê³âñüêèõ êðåäèòíèõ óñòàíîâ äóæå âåëèêà,

îñê³ëüêè âîíè ôóíêö³îíóþòü ó ñåãìåíò³ ðèíêó ïîçèêîâèõ ðåñóðñ³â, ÿêèé ÷àñòî íå
ö³êàâèòü áàíêè ç îãëÿäó íà âèñîê³ îïåðàö³éí³ âèòðàòè ÷è “çàðåãóëüîâàí³ñòü” ãàëóç³.
Òîìó òàê³ óñòàíîâè º íå ñò³ëüêè êîíêóðåíòàìè áàíêàì, ñê³ëüêè ðåçóëüòàòîì ïîñë³-
äîâíîãî ðîçâèòêó ³íôðàñòðóêòóðè çàáåçïå÷åííÿ ï³äïðèºìñòâ ô³íàíñîâèìè ðåñóðñà-
ìè. ̄ õíÿ ä³ÿëüí³ñòü âèã³äíà ÿê òèì, õòî çàîùàäæóº, òàê ³ òèì, õòî ïîçè÷àº, îñê³ëüêè:

— â³äïàäàº ïîòðåáà â ïîøóêàõ îäèí îäíîãî;
— çíèæóºòüñÿ ðèçèê íåïîâåðíåííÿ ïîçèêè àáî íååôåêòèâíèõ êàï³òàëîâêëàäåíü;
— çíèæóþòüñÿ ñóìàðí³ âèòðàòè ïîçè÷àëüíèêà íà îòðèìàííÿ ïîçèêè;
— ìàëîçàáåçïå÷åí³ âåðñòâè ñóñï³ëüñòâà ìàþòü ìîæëèâ³ñòü îòðèìàòè äîñòóï äî

êðåäèòíèõ ðåñóðñ³â äëÿ ñòâîðåííÿ á³çíåñó, ÿêèé íàäàñòü ¿ì ïðèáóòêè â ìàéáóòíüîìó;
— ô³íàíñîâ³ ïîñåðåäíèêè çìåíøóþòü âàðò³ñòü çä³éñíåííÿ ô³íàíñîâèõ îïåðà-

ö³é ÷åðåç óí³ô³êàö³þ òà ñïåö³àë³çàö³þ (íàïðèêëàä, çà ðàõóíîê âèêîðèñòàííÿ íåäî-
ðîãèõ àãåíòñüêèõ ìåðåæ)6.

Îòæå, íåáàíê³âñüê³ êðåäèòí³ óñòàíîâè, çîêðåìà êðåäèòí³ êîìïàí³¿, â³ä³ãðàþòü âà-
ãîìó ðîëü íà ðèíêó ô³íàíñîâèõ ïîñëóã. Âîíè, çä³éñíþþ÷è îïåðàö³¿ ç ³íâåñòóâàííÿ ³
çàëó÷åííÿ êîøò³â, íå ëèøå çíèæóþòü äëÿ ó÷àñíèê³â ðèíêó â³äïîâ³äí³ ðèçèêè â³ä

6
Ãîðáà÷ Ë.Ì., Êàóí Î.Á. Ðèíîê ô³íàíñîâèõ ïîñëóã: Íàâ÷. ïîñ³á.: — Ê.: Êîíäîð, 2006. — 436 ñ.
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ïðîâåäåííÿ îïåðàö³¿ ç ô³íàíñîâèìè àêòèâàìè, à é çìåíøóþòü âèòðàòè, åêîíîìëÿ÷è
íà ìàñøòàá³ îïåðàö³é òà âäîñêîíàëþþ÷è ïðîöåäóðè îö³íþâàííÿ ô³íàíñîâèõ àêòèâ³â.

Ñüîãîäí³ â Óêðà¿í³ ñêëàëàñÿ ñèòóàö³ÿ, çà ÿêî¿ íåáàíê³âñüê³ êðåäèòí³ óñòàíîâè
ùå íå â³ä³ãðàþòü ò³º¿ ðîë³ â åêîíîì³ö³, ÿêî¿ â³ä íèõ ìîæíà áóëî î÷³êóâàòè, ¿õ ó÷àñòü
ó ô³íàíñîâîìó ïîñåðåäíèöòâ³ òà ï³äòðèìö³ ðîçâèòêó ìàëîãî ³ ñåðåäíüîãî á³çíåñó
íåçíà÷íà. Ðåïóòàö³ÿ îêðåìèõ ñòðóêòóð íåáàíê³âñüêèõ êðåäèòíèõ óñòàíîâ, çîêðåìà
êðåäèòíèõ ñï³ëîê, ùîäî çáåðåæåííÿ êîøò³â íàñåëåííÿ ÷åðåç êðèçîâ³ ÿâèùà âè-
ÿâèëàñÿ íåçàäîâ³ëüíîþ. Ñüîãîäí³ ñåêòîð íåáàíê³âñüêèõ êðåäèòíèõ óñòàíîâ â åêî-
íîì³ö³ Óêðà¿íè íàäòî ìàëèé, à êðåäèòí³ êîìïàí³¿ âçàãàë³ ïåðåáóâàþòü íà åòàï³ ñòà-
íîâëåííÿ, òîìó îö³íèòè ¿õ âïëèâ äîñèòü ñêëàäíî. 

Îäíàê ó ìàéáóòíüîìó ðîëü íåáàíê³âñüêèõ êðåäèòíèõ óñòàíîâ, çîêðåìà êðå-
äèòíèõ êîìïàí³é, ó ôóíêö³îíóâàíí³ ðèíêó ô³íàíñîâèõ ïîñëóã ³ ðîçâèòêó â³ò÷èç-
íÿíî¿ åêîíîì³êè â ö³ëîìó ìîæå ïîñèëèòèñÿ, îñê³ëüêè âîíè º ïåðñïåêòèâíèìè
âíóòð³øí³ìè ³íâåñòîðàìè, óòâîðþþòü àëüòåðíàòèâíèé áàíê³âñüêîìó ñåêòîðó ñåã-
ìåíò, ïðîäóêóþòü àëüòåðíàòèâí³ ô³íàíñîâ³ ïîñëóãè, ÷èì çàáåçïå÷óþòü ðîçâèòîê
êîíêóðåíòíîãî ñåðåäîâèùà íà ðèíêó êðåäèòíèõ ðåñóðñ³â. Çä³éñíþþ÷è îïåðàö³¿ ç
³íâåñòóâàííÿ ³ çàëó÷åííÿ êîøò³â, âîíè çìåíøóþòü äëÿ ó÷àñíèê³â ðèíêó âèòðàòè ³
â³äïîâ³äí³ ðèçèêè íå ëèøå â³ä ïðîâåäåííÿ îïåðàö³é ç ô³íàíñîâèìè àêòèâàìè, à é
çàâäÿêè åêîíîì³¿ íà ìàñøòàá³ îïåðàö³é ³ âäîñêîíàëåííþ ïðîöåäóð îö³íþâàííÿ ô³-
íàíñîâèõ àêòèâ³â. 
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